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以下資料由廣越企業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：廣越企業股份有限公司 (股票代號：4438)

	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司及玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司

聯絡人：林小姐

公司電話：(02)7702-9838

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購廣越企業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	凱基證券
	富邦證券
	兆豐證券
	第一金證券
	玉山證券

	認購日期
	104年7月23日

	認購股數（股）
	1,100,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.19%
	0.11%
	0.11%
	0.11%
	0.11%

	認購價格
	新台幣260元整

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)、股價營收比法(Price/Sales Ratio, P/S Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購廣越公司股票茲就市價法-本益比法、股價淨值比法進行評估。
1.本益比法
月 份/公 司
104年4月
104年5月
104年6月
平 均
儒 鴻(1476)

35.79
38.77
43.40
39.32
聚 陽(1477)

26.88
27.22
27.37
27.16
台 南(1473)
34.07
34.26
33.52
33.95
資料來源：臺灣證券交易所。
由上表得知，廣越公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約在27.16倍~39.32倍間，若以廣越公司103年度每股稅後盈餘12.20元計算，廣越公司每股參考股價區間約為331.35元~479.70元。
2.股價淨值比法
月 份/公 司
104年4月
104年5月
104年6月
平 均
儒 鴻(1476)
11.35
11.63
13.01
12.00
聚 陽(1477)
 5.58
5.75
5.78
 5.70
台 南(1473)
 1.17
1.06
1.03
 1.09
資料來源：臺灣證券交易所。
由上表得知，廣越公司之採樣同業最近三個月之平均股價淨值比約在1.09倍~12.00倍間，若以廣越公司103年底每股淨值42.37元計算，廣越公司每股參考股價區間約為46.18元~508.44元。
綜合考量本益比法與股價淨值法評價之每股參考股價區間為46.18元~508.44元。
參酌廣越公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司與廣越公司共同議定之每股認購價格為260元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：

廣越企業股份有限公司(簡稱廣越或本公司)，創立於民國84年10月30日，主要從事羽絨及樹脂棉夾克等成衣產品之加工、製造及買賣等業務，本公司截至民國104年7月底止，實收資本額為新台幣922,339,420元。
本公司憑藉堅強之業務與生產陣容、優良之服務品質與高度之員工向心力等優勢，得以促使本公司一直以穩定的步伐持續成長、往前邁進，期待未來能躋身至世界級之羽絨衣生產地位。

二、歷史況革：
年 度
紀     事
84年
1. 公司創立，由楊文賢擔任董事長，吳朝筆為總經理，蔡石屏為副總經理。
2. 轉投資廣越製衣責任有限公司赴越南設廠，於越南胡志明市古芝縣。

85年
10月26日設廠完成，開始投入生產。
86年
取得世界第一大運動品牌NIKE認證，加入NIKE供應鏈，1997年開始生產NIKE羽絨衣行銷歐洲。
87年
擴廠建立越南古芝第二廠。

88年
獲得NIKE頒發越南供應商最佳交期獎。

89年
1. 擴廠建立越南古芝第三廠，擴大營業。
2. 台塑集團董事長王永慶先生及夫人蒞臨越南古芝廠參觀訪問。
3. 再度獲得NIKE頒發越南供應商最佳交期獎。
90 年
1. 擴建越南古芝第5廠及第6廠，同年開始生產擴大營業。
2. 11月25日台塑集團企業副董事長王永在先生暨台化總經理王文淵先生蒞臨越南古芝廠參觀。
3. 獲得NIKE頒發越南供應商最佳社會福利貢獻獎。
91年
1. 3月30日NIKE CEO MR. MARK PARKER 率團蒞臨越南古芝廠參觀。
2. 獲得NIKE頒發越南供應商最佳傑出表現獎。
3. 2月19日獲得越南政府頒發給廣越越南古芝廠對社會最佳貢獻獎。　
1. 92年
2. 2月正式成立大陸嘉興平湖廠。
3. 取得世界戶外知名品牌COLUMBIA認證，獲得授權開始生產該品牌羽絨服。
4. 台塑關係企業福懋興業入股廣越企業捌仟伍佰萬元，佔股份25%。
5. 轉投資廣嶸印花資本額新台幣肆佰玖拾捌萬柒仟伍佰元，佔股份19%，擴大對古芝廠服務。
93年
1. 擴建越南古芝第7、8廠，擴大營業。
2. 大陸嘉興平湖廠擴增第二生產車間。同年生產FILA、NET等品牌服裝。
94年
1. 取得世界知名品牌PUMA認證，獲得授權製造PUMA服裝。
2. 台塑集團行政總裁王文淵先生到嘉興平湖廠參觀。
95 年
取得世界知名運動品牌REEBOK認證，獲得授權生產製造該品牌羽絨服及運動服。
96 年
1. 取得ADIDAS，UNDER ARMOUR認證，獲得授權生產該品牌之羽絨服及運動服。
2. 嘉興平湖廠成為PUMA重點供應廠，訂單達到一百萬件羽絨服及運動服。

97年
1. 取得世界知名戶外品牌THE NORTH FACE認證，獲得授權生產該品牌之高機能性服裝及羽絨服。
2. 嘉興平湖廠擴增第三車間，擴大營業，同年獲得NIKE及KAPPA訂單。
98年
1. 6月台北總公司遷入台北市內湖區科學園區瑞光路新大樓。
2. 取得美國知名品牌PATAGONIA之認證，獲得授權生產高機能性環保材質保暖服裝及羽絨服。

99年
1. 7月轉投資廣越越南前江廠，資本額美金伍佰萬元。
2. 董事會決議嘉興平湖廠擴廠計劃。
3. 嘉興平湖廠獲得平湖市政府頒發明星企業獎，並獲得NIKE頒發SMP最佳持續進步獎。

100 年
1. 3月1日越南前江廠設廠完成投入生產行列。
2. 取得日本知名品牌MONTBELL認證，授權製造該品牌之羽絨服。
3. 嘉興平湖廠增加到5車間。
101 年
1. 轉投資QVS成立科吉爾戶外用品有限公司，9月取得THE NORTH FACE大陸廣西省零售經銷代理權。
2. 嘉興平湖廠年產值達美金捌仟陸佰陸拾捌萬元，員工人數3,000人。
3. 籌建尚弘沭陽服裝有限公司，4月開始投入生產增加產能。

102 年
1. 取得美國知名品牌MERRELL之認證，獲得授權製作該品牌之羽絨服。
2. 增資企業科吉爾戶外用品有限公司，取得TIMBERLAND河南省、江蘇省、浙江省之獨家零售經銷代理權。
3. 嘉興平湖廠獲得大陸全國廠務公開民主管理先進單位之榮譽。
4. 8月轉投資廣越越南前江廠，增加投資美金伍佰萬元。
5. 獲得ADIDAS營運長GLENN BENNETT頒發全球供應商最佳創新技術獎。
103年
1. 取得知名品牌TIMBERLAND之認證，獲得授權生產該品牌之羽絨服。
2. 取得加拿大戶外知名品牌ARCTERYX(始祖鳥)及美國知名時尚品牌RALPH LAUREN (POLO)之認證，生產製造高單價羽絨服及時尚高階服裝。
3. 獲得NORTHFACE副總裁T.S.CHEAH頒發全球供應商年度最佳廠商殊榮。
4. 轉投資新台幣3億元設立尚弘羽絨公司，並透過TOD轉投資設廠於江蘇省宿迁市沭陽縣，資本額人民幣3仟6佰萬元，2015年1月正式投入生產。

5. 嘉興平湖廠年產值達到美金玖仟伍佰萬元，並獲得ADIDAS頒發社會責任4C最高等級之評價。

6. 4月轉投資廣越越南前江廠，增加投資美金伍佰萬元。
7. 榮獲2015 Outside年度裝備大獎(戶外裝配首選)。
三、經營理念：
(一)誠實與踏實：對客戶和夥伴信守承諾，言行一致。

(二)全方位服務 : 為全球知名運動、戶外休閒及時尚品牌之合作夥伴。

本公司擁有堅強的業務與生產陣容、優良的服務品質和高度的員工向心力，讓本公司一直以穩定的步伐持續成長、往前邁進，躋身世界級的羽絨衣生產領導地位。
四、未來展望：
(一)短期業務發展方向
(1)掌握羽絨衣新技術發展方向，持續創新，提高生產力與競爭力，根留台灣，放眼全球市場，將設計研發及生產技術留在台灣，以高級羽絨原料高品質羽絨衣，服務全球知名客戶。
(2)上中下游產業合作
(台塑關係企業福懋興業為本公司大股東，基於長期供應商合作關係，本公司可確保取得較合理之原料價格與交貨時效。

(提升量能與質能，提高供應商價值。

(本公司對供應商進行評鑑及要求，強化供應鏈能力。
(3)垂直整合，提供客戶更高價值的服務
(提供客戶從鴨毛、鵝毛、布，到成衣一貫的服務，建立聯合服務的接單營運模式，因此投資尚弘羽絨取得原料的優先供應，達到垂直整合生產效果，提高產品競爭力。

(朝符合客戶需求的趨勢發展，同時更易確保品質，縮短交期，達到客戶需求。

(與世界頂尖供應商合作，結合創新技術研發布種及羽絨成衣新款，拉大與同業間的差異，提升整體價值鏈的價值。
(二)長期發展計畫

(1)結合客戶協同設計，共創價值
(深耕全球知名品牌，培養全球時尚知名品牌(如 RALPH LAUREN POLO, PRADA等)，藉由客戶成長帶動公司業績成長。

(培養設計師協同設計成衣樣式，協助客戶發展新成衣品牌或新市場。

(研發人員協同客戶開發布樣，提前預測客戶需求，將淡季時客戶提早下單改為計畫性生產以加速供貨能力，深化與客戶的關係，共創價值。
(2)發展環保概念的永續經營 (Sustainability)，達到雙贏
本公司配合全球環保意識的潮流，積極發展再生纖維與環保產品 (Recycle Product)，與客戶 PATAGONIA共同開發回收再生樹脂棉及布料，共同促進環保意識，回收再生纖維產品以保護地球。
(3)迎合全球環保意識的潮流
本公司轉投資之尚弘羽絨股份有限公司已於2014年分別取得羽絨環保認證RDS(Responsible Down Standard)及TDS(Traceable Down Standard)，與品牌商建立緊密合作關係，善盡國際社會責任。




                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事羽絨及樹脂棉夾克等成衣產品之加工、製造及買賣等業務。 

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

成衣製品是透過上游原物料如羊毛、棉花或石化原料提煉，經製造成纖維後紡成紗線，再織造成布疋，經由染整或後加工處理後，裁剪、縫製梭織及針織布為成衣產品與其他相關紡織商品，最終再透過品牌、通路及零售商銷售予終端消費者，其上、中、下游之關聯圖如下圖所示：

紡織成衣產業上、中、下游關聯圖

資料來源：台經院產經資料庫，2014年11月。

縱觀我國紡織成衣產業鍊發展，中小型企業仍以深耕各別領域為主，然就較具規模之大型紡織公司(如：台塑南亞、台化、福懋集團、遠東集團、台南紡織集團、儒鴻企業集團、年興紡織集團、聚陽實業、廣越企業…等)而言，為強化自身之競爭力，除透過跨國佈局策略，提升市場競爭力外，近年來亦有自原擅長之領域，切入上游或下游領域(如：本公司由中游加工跨入上游原料及下游通路領域)之趨勢，達成上下游垂直整合效益，進一步提升在全球紡織產業地位。

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	羽絨夾克
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	禦寒、保暖
	5,588,994
	66.26

	樹脂棉
夾克
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	禦寒、保暖
	2,285,639
	27.10

	其  他
	套裝、長短褲…等成衣產品
	禦寒、保暖
	560,750
	6.64

	合     計
	8,435,383
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年  度

項  目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註2)
	104年截
至5月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	2,965,750 
	4,964,401 
	4,520,508 
	5,017,518 
	8,435,383
	1,415,999

	營業毛利
	267,613 
	470,876 
	355,265 
	699,261 
	1,693,133
	192,516

	毛利率(%)
	9.02
	9.49
	7.86
	13.94
	20.07
	13.60%

	營業外收入
	118,255 
	341,449 
	562,944 
	303,737 
	163,828
	65,492

	營業外支出
	27,776
	13,901
	40,922
	12,838
	54,131
	7,518

	稅前損益
	201,007 
	603,957 
	689,964 
	805,396 
	1,142,638
	(31,023)

	稅後損益
	165,915 
	543,643 
	613,693 
	644,613 
	914,830
	(72,076)

	每股盈餘（元）
	2.58
	8.47
	9.56
	9.97
	12.20
	(0.90)

	股利發放
	現金股利(元)
	1.0
	2.21
	3.0
	3.5
	3.5
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	   0.5
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	2.0
	2.5
	2.0
	1.5
	1.5
	－


資料來源：99~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：102年度資料係依R.O.C. GAAP編製之個體財務資訊，101年度(含)以前的金額係『依據「商業會計法」，非依「證券發行人財務報告編製準則」編製』。

註2：103年度資料係依R.O.C.GAAP編製之合併財務資訊。

註3：104年截至5月份止之資料，係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年  度

項  目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註2)

	流動資產
	1,132,362 
	1,386,909 
	1,652,074 
	2,132,593
	4,589,449

	基金及長期投資
	917,024 
	1,310,329 
	2,163,100 
	2,108,752
	6,676

	固定資產
	400,780 
	589,006 
	585,608 
	579,099
	1,604,057

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	150,689

	其他資產
	7,648 
	11,776 
	10,389 
	7,833
	76,288

	資產總額
	2,457,814 
	3,298,020 
	4,411,171 
	4,828,277
	6,427,159

	流動
負債
	分 配 前
	1,114,330 
	1,327,076 
	1,507,109
	1,797,938
	2,001,287

	
	分 配 後
	1,143,410 
	1,407,410 
	1,643,421
	2,023,775
	2,281,996

	長期負債
	628,624 
	725,887 
	937,141 
	168,653
	124,483

	其他負債
	－
	－
	216,481 
	110,570
	106,903

	負債
總額
	分 配 前
	1,742,954 
	2,052,963 
	2,660,731
	2,077,161
	2,232,673

	
	分 配 後
	1,772,034 
	2,133,297 
	2,797,403
	2,302,998
	2,513,383

	股本
	290,799 
	363,498 
	454,373
	645,247
	802,034

	資本公積
	25,816 
	11,276 
	735
	400,735
	1,030,735

	保留
盈餘
	分 配 前
	412,883 
	869,287 
	1,304,446
	1,712,918
	2,305,112

	
	分 配 後
	383,803 
	788,953 
	1,168,134
	1,487,081
	2,024,400

	金融商品未

實現損失
	6,150
	(14,313)
	(7,343)
	(6,392)
	(20,163)

	累積換算調整數
	(20,788)
	15,309
	(1,771)
	(1,392)
	70,589

	少數股權
	－
	－
	－
	－
	6,179

	股東權益總額
	分 配 前
	714,860 
	1,245,057 
	1,750,440
	2,751,116
	4,194,486

	
	分 配 後
	685,780 
	1,164,723 
	1,614,128
	2,525,279
	3,913,774


資料來源：99~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：102年度資料係依R.O.C. GAAP編製之個體財務資訊，101年度(含)以前之資料係『依據「商業會計法」非依「證券發行人財務報告編製準則」編製』。

註2：103年度資料係依R.O.C. GAAP編製之合併財務資訊。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註2)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	7.86
	13.94
	20.07

	
	流動比率(%)
	109.62
	118.61
	229.32

	
	應收帳款天數(天)
	39 
	30 
	26

	
	存貨週轉天數(天)
	46 
	48 
	58

	
	負債比率(%)
	60.32
	43.02
	34.74


資料來源：上述資料係經會計師查核簽證之財務報告。
註1：101~102年度資料係依R.O.C. GAAP編製之個體財務資訊，且101年度之資料係『依據「商業會計法」非依「證券發行人財務報告編製準則」編製』。
註2：103年度資料係依R.O.C. GAAP編製之合併財務資訊。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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